Turbulences boursicres: le métier de trader n’est pas mort

«Les traders ont fait leur révolu-
tion. Il n’y a passi longtemps, les
transactions se réalisaient par té-
léphone, par fax, par courrier et
ala criéer, explique Eric Vauthey,
directeur de la salle des marchés
de laBanque cantonale vaudoise
(BCV). A I'heure actuelle, algo-
rithmes et machines ont rem-
placé le papier. «Nous disposons
. de plateformesinternet qui tour-
nent 24 heures sur 24», poursuit
le responsable.
Siles machines fixent désormais
les prix, le métier de trader a en-
core un avenit, selon Eric Vau-
they. Pour lui, il faudra toujours
de la matiére humaine pour dé-
tecter et gérer les turbulences
boursiéres. Et cela d’autant plus
dans un monde ot1 la vitesse des

ERIC VAUTHEY. «// est peu
probable que la Suisse
revive le choc du franc fort
dans un avenir proche,
selon le responsable

des marchés de la BCV.

transactions augmente, ce qui ex-
pose fortement les marchés finan-
ciers interconnectés en cas de
choc. Pour illustrer son propos,

celui qui est également responsa-
ble des devises auprés de la BCV
acité le cas de I'abandon du taux
plancher quiliaitfranc eteuro en
janvier 2015. «Les machines ont
continué a travailler sans prendre
en considération cet élément. Par
lasuite, les courtiers ont diannu-
ler des transactions. La situation
a vraiment été irréelle avec un
franc passé a 80 centimes pour un
euro. Elle s’est toutefois rapide-
mentrétablie avec I'intervention
de la Banque nationale suisse sur
le marché des changes. Nous
avons peut-étre eu aussi un peu
de chance», concéde le banquier.

Anticiper les risques
sans spéculer
Selon lui, il est peu probable que

la Suisse revive un tel événement
dans un avenir proche. Mais cela
ne signifie pas qu’il faut oublier

ERIC VAUTHEY EN APPELLE
A UNE VERITABLE
STRATEGIE DE COUVERTURE
CONTRE LE RISQUE
DE CHANGE ET AUSSI
AU NIVEAU DES TAUX
D’INTERET POUR LUTTER

' CONTRE LES HAUSSES.

de se couvrir contre le risque de
change car la volatilité sur les
monnaies va se poursuivre. «Cer-
taines entreprises gérent le risque
uniquement lorsque le cash est
rentré», déplore le spécialiste des
marchés. Le responsable en ap-

pelle donc a une véritable straté-
gie de couverture en la matiére
et aussi au niveau des taux d'in-
térét pour lutter contre d’éven-
tuelles hausses.

L'institut bancaire emploie 80
collaborateurs dans sa salle des
marchés. Il réalise du trading
pour ses clients. Comme d’autres
établissements financiers, il a
abandonné en 2008 son activité
de trading en propre, du fait d’im-
portants besoins en fonds pro-
pres, liés a 'augmentation de la
réglementation. Auparavant, la
banque opérait aussi a la Bourse
deLausanne quiaferméen 1991.
Interrogé sur la rentabilité du ti-
tre de la BCV, Eric Vauthey a
conclu qu’il fournissait un bon
rendement... Sur la durée.— (MB)



